Neue Ziircher Zeitung
Montag 08.08.05, Nr. 182, Seite 20

B Sviss-Market-Index (SMI)
B sviss-Performance-Index
(SP1) Small und Mid Cap

i

Wachstum

Zyklisch

Mittel-zvklisch
Defensiv

Versicherungen

3 T i3

0 10 20 30 40 50 B0

Branchengewichte in Schweizer Birsenbarometern
.(per30. 6. 2005)
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David gegen Goliath

fg. 1981 machte der Schweizer Rolf Banz daraufl
aufmerksam, dass kleinkapitalisierte Unternehmen
besser als grosskapitalisierte rentieren. Der Small-
Cap-Effekt ist im Januar besonders ausgeprégt und
funktioniert vor allem bei ganz kleinen Firmen.
Uber die letzten 10 Jahre haben in der Schweiz die
Small und Mid Caps mit annualisiert 10,4% die
Large Caps (9,9%) nur unwesentlich iiberfliigelt.
Die Small Caps haben mit 13,6% indes klar «out-
performt». Eine CSAM-Analyse verdeutlicht, dass
in der Schweiz ein weiterer Effekt beim Vergleich
von Large zu Small und Mid Caps wichtig ist. Mit
einer Gewichtung von 54% sind defensive Titel im
Blue-Chips-Index SMI weit stirker als im breiten
SPI vertreten. Somit setzen Anleger mit Small und
Mid Caps auch auf andere, aggressivere Branchen.



