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Das von den Analytikern geschätzte 
Gewinnwachstum der Unternehmen im Swiss-
Market-Index (SMI) ist über die Zeit hinweg 
starken Schwankungen unterworfen. Noch 
Ende Mai 2002 wurde prognostiziert, die 
Jahresgewinne würden gegenüber 2001 um 
gut 40% steigen. Bis heute zeichnet sich ein 
Minus von 34% ab. Die Schätzungen für 2003 
sind dagegen in den letzten Monaten 
explodiert. Einerseits führt das negative 
Ergebnis 2002 zu einer tieferen 
Vergleichsbasis (Basiseffekt). Andererseits ist 
es naheliegend, dass die Zahlen für 2003 mit 
fortschreitender Abschluss-Saison schneller 
angepasst wurden als die Schätzungen für 
2003. Die Frage ist ob die Schätzungen für 
2003 ebenso stark revidiert werden müssen 
wie diejenigen für das vergangene Jahr.

Zu hohe Erwartungen?
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Erwartetes Gewinnwachstum des SM I in % 
(ohne aus s e rordentliche Aufw e ndungen/E rträge )
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