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3. Arbeiten mit der Zusammensetzung einer Strategie

3.1 Laden der Strategie , AAE CHF ST*
..-"';::- Azzet Allocation Expert 2.0 - Stat.: AAE ST CHE
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1. Uber den Eelben .Laden-Button*
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Geladene Strategie

2. Anklicken der gewiinschten Strategie inklusive Benchmark

I d J.‘-'.-'.-.'l Allosation laden M=l
Harme RHER | BNl i' Jeder Strategie kann ein
LSBT O el Benchmark zugeordnet
Gl CHF B Aklien CHF werden
Il CHF BW AuspEwngan CHF
Il CHF B Ausgewnogan At CHF
Il CHF B Dpnamisch CHF
Il CHF BIW Kansansits CHF
GBIl CHF ST Adien CHF  GIICHF BM BHien
Il CHF ST ALsgewogen CHF  GIICHF BM Ausgewogen
Il CHF ST Cnamisch CHF  GIICHF BM Dynamisth Uber diese Buttons entscheiden
Il CHF ST konsanvaths CHF  GIICHF BN Korserete Sie, wie Sie die gewahlte Asset
GIIS0 B Ausgawogen usD P
GIILISD0 ET Ausgewagan UED  GIILSD BIM Ausoevsooen Allocation laden wollen
MEC Workd 1111 231 CHF |
A SUAMEGIE BOEn  © Als BBNEN TS IR0EN SBnch
& Wil Banchmark laden _I

3. Matrixdarstellung von Strategie und Benchmark
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3.2 Darstellung der Asset Allocation

Gemass dem verfolgten Top-Down-Approach werden |hnen die Strategie und der
Benchmark zuerst auf der Anlageklassen-Ebene dargestellt. Bei Interesse kénnen Sie
links auf ,Aktien“ klicken und gelangen so auf die Branchen-Ebene, von wo Sie bei
Bedarf in einer weiteren Version bis auf die Titelebene gelangen kdnnen.

Es wird ersichtlich, dass mit der geladenen Strategie die Aktienquote gegentber dem
Benchmark um 5% erhéht wurde. Wird auf den Grafik-Button geklickt, wird sofort
ersichtlich, dass die grésste Abweichung von 7% von den Aktien Asia stammt. In dieser
Grafik werden die 10 grossten Unterschiede zwischen Strategie und Benchmark sortiert
nach dessen Grosse dargestellt.
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| Relative Gewichte |
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Nattrlich stehen Uber den Chart-Button weitere hilfreiche grafische Darstellungen zur
Verfligung. Probieren Sie es aus und positionieren Sie die fir Ihre Arbeit wichtigen
Grafiken so, dass sie sich nicht Uberschneiden. Der AAE speichert die Grosse und den
Ort der Fenster.

3.3 Branchenebene

Klicken Sie in der Asset Allocation auf den Begriff ,Aktien”, wird das Branchenfenster
gedffnet. Je nach Version entsprechen die Branchen der MSCI- oder der FT-
Kategorisierung.

Strat. i BM i Spiit H -
| CHF | Eum~_GBP | USA | YEN | Asia | Rest | TOTAL

Strat
J=L
Strat
| BM
Strat Button Split
=1
Strat
BM
|Strat
| BM
Gesundheitswesen UL
B
Strat
B Branche Diversifiziert
| =trat verkérpert den
|BM Gesamtmarkt
|Strat
| B
Strat
|BM
Strat 250 10.0 13.0 7.0 250
J=L 200 130 12.0 50 50.0
Strat 250 10.0 13.0 7.0 250
iBM 200 13.0 120 2.0 20.0

Energie

Grundstoffe

Industrie

Konsumgiiter

Bedarfzgiiter

Finanzdienste

Informationstechn.

Telekomm.dienste

Yersorger

Diversifiziert

TOTAL

Die 25 fur die Branche ,CHF Diversifiziert* bedeutet, dass 25% des Portfolios geméass
dem Gesamtmarkt Aktien Schweiz investiert sind. Der Button Split erlaubt Ihnen zu
simulieren, wie die Branchenallokation aussehen wirde, wenn Sie anstatt in den Markt
als Ganzes direkt in die einzelnen Titel bzw. Branchen investiert hatten. Dies ist bspw.
fur Strategie-Teams sehr nutzlich. Uber die Wahl der Landerallokation wird implizit auch
die Branchenallokation bestimmt. Je nach Léandergewichtung sind Sie sehr
unterschiedlich in den zyklischen oder defensiven Branchen positioniert.

Fur den Portfoliomanager stellt sich zusatzlich das Problem, dass er teilweise in
Einzelanlagen und teilweise in Kollektivanlagen investiert. Um die Branchengewichtung
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des Portfolios zu steuern ist es darum unabdingbar, dass auch die Branchengewichtung
der kollektiven Anlagen berucksichtigt wird.

Energie Grundst. Industrie Konsumg. Bedarfsg. Gesundh. Finanz. Telekom. Versorger

[ Strategie [l Benchmark .
E—

Es wird ersichtlich, dass bedingt durch die unterschiedliche L&ndergewichtung -
vielleicht unbewusst — die defensive Pharma (Gesundh.) und die Finanzdienste massiv
Uber- und die Technologie (IT) und Konsumguter untergewichtet werden.

3.4 Titelebene

Wird auf den Button ,Titel* im Branchen-Fenster geklickt, werden im Titelfenster die
Gewichte von Strategie und Benchmark in den einzelnen Titeln berechnet und
dargestellt. Die Gewichte kénnen direkt im Fenster editiert werden.

Selektion der anzuzeigenden Titel: Alle Aktien der Branche Finanz

Anlagekategorie Subkategarie Region =

Bedarfsaiter a| |Asia I nur investierts Titel anzeiden
Alternative Anlagen Diversifiziert CHF
Geldmarkt Energie Euro
Obligationen GBEP . .

Gesundheitswesen Rest Sortlert naCh GGWlCht

Grundstoffe UsA

Industrie YEM

Informationstechn. =]
Mame |Gewicht ST % |Gewicht BM | Rel.Gew, | Kak, Subkat, “Wahrung Region =
UBS MAMEM 3.20 256 0.64 Aldien Finanz. CHF CHF
CREDIT SUISSE 1.22 0.98 0.24 Aldien Finanz. CHF CHF
SWISS REIMNSURANCE CO 1.04 0.83 0.1 Aktien Finanz. CHF CHF
MNATIONAL AUSTRALIA BAMK, 0.53 0.0 0.53 Aldien Finanz. ALID ATIA
ZURICH FINL SERVICES 0.48 0.38 010 Aktien Finanz. CHF CHF
COMMONYWEALTH BAMNK 0.39 0.0o 0.39 Aldien Finanz. ALID AS1A
CITIGROUP 0.29 0.26 0.a3 Altien Finanz. JsD UsD
AMNZ BAMKING GROUP 0.27 0.00 0.27 Aldien Finanz. ALID ASIA
WESTPAC BAMKING 0.25 0.0 0.25 Aldien Finanz. AUD ASIA
AMERICAMN INT'L GROUP 0.22 020 0.0z Aldien Finanz. UsD usD
BAMNK OF AMERICA CORP 018 017 0.1 Aldien Finanz. JsD UsD
CHEUNG KOMG HOLDIMGS 018 0.00 018 Aldien Finanz. HkD A4
BMP PARIBAS 017 023 -0.06 Aldien Finanz. EUR EURD | =

Die zusatzlich angebotene Grafik stellt die 10 gréssten Differenzen auf der Titelebene in
% dar. Natirlich fiihrt eine Ubergewichtung des Schweizer Aktienmarktes vor allem zu
einer Ubergewichtung von Novartis und die Untergewichtung von Japan zur
Untergewichtung von Toyota.
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| Relative Gewichte in % |
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3.5 Erfassen eines neuen Titels

Im AAE sind standardméssig samtliche im MSCI World enthaltenen Titel erfasst. Uber
das Menu ,Administration-Titel-erfassen/andern“ kdnnen Sie weitere Titel erfassen.

Selektion der bereits erfassten Titel Erfassen des neuen Titels

2| Titel erfassentandem
Erfasste Titel anzeigen

Neuen Titel erfassen bzw. erfassten andern

Anlagekatagotie Subkategorie Region

Titelname [Leu Cat Bonds

Alternative Anlagen

Galdmarkt Kategarie |Alternative Anlagen _j
Chligationen
Subkat. |Diversifiziert =l
Wahrung ICHF =l
Beuer Titel | Aendern |
Selektierten Titel Laschen |
|Name / Kat. Sublkat. Wiahrung Region

Leu Cat Bonds

| Pike Global Hedge Ltd. AltANIL Diversif. CHF CHF
| V\

Bereits erfasste Titel welche das Selektionskriterium erfillen
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4. Erfassen eines neuen Asset Allocation Sets

Ein Asset Allocation Set besteht aus einem Benchmark und aus einer Strategie. Um ein
neues Set zu erfassen wird empfohlen, zuerst den Benchmark zu erfassen.

4.1 Erfassen von Benchmark und Strategie

Speichern der Asset Allocation .
5|5 trat N =0 x]
AL
(= Strategie: E W Bibd: E W ﬁ ﬁ x
Weur Auo | GBP | USA | YEN | Asia | Rest | TOTAL
e Strat ¢ SH 9B
Bt
Obligationen ;Fft Loschen der Felder
Aktien Strat
B
Alternative Strat
Anl
nlagen B
T Strat o] sl
B

|
Uber das Meni ,Administration* oder den Button & kénnen die Felder der Strategie
und des Benchmark geléscht werden. Nun kann der Benchmark durch Anklicken des
entsprechenden Feldes und der Eingabe der entsprechenden Paosition in % erfasst
werden. Sie werden auf eine Kommastelle genau angezeigt, konnten aber trotzdem auf
zwei Kommastellen genau erfasst werden. Die Aktien werden auf der Branchenebene
erfasst, alle anderen Positionen auf der Anlageklassen-Ebene. Wie bereits erwahnt,
wird eine Anlage, welche den gesamten Aktienmarkt Schweiz abdeckt (bspw.
Anlagefonds, Zertifikat oder ETF) unter der Branche Diversifiziert erfasst.

4.2 Speichern des Benchmark

Uber das Meni ,Administration* oder den Button H kann der erfasste Benchmark
gespeichert werden.

Es lohnt sich die Namen der Benchmark speichern
Asset Allocation systematisch

zu vergeben. Eine Mdglichkeit
ist, dass minimal zuerst die = Marme |CHF BM Ausgewagen =]
Referenzwahrung (CHF), dann

ob es sich um einen Benchmark Refiahrung lCHF "’I

oder eine Strategie handelt
(BM) und zuletzt die
Bezeichnung fir die erfasste
Asset Allocation (ausgewogen)
erfasst werden.

apeichern Ahbruch |

4.3 Speichern der Strategie

Analog wie beim Benchmark kann die Strategie Uber das Menu ,Administration“ oder
den Button k= gespeichert werden.
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Strategie speichern

Mame |AAE CHF ST Ausgewogen _:I

Refwahrung iCHF vI

v Benchmark zuordnen: IREI ZHF BM Ausgewnodgen :]

s |

Fur die Namensgebung gilt nattrlich
das Gleiche, wie fur den Benchmark.
Bei der Strategie kann nun zusatzlich
der entsprechende Benchmark
zugeordnet werden. Achten Sie darauf,
dass Sie die richtige Referenzwéahrung
gewdahlt haben. Sie kénnen zwischen
CHF, EUR und USD auswahlen.

Gratulation! Sie haben |hr erstes
eigenes Asset Allocation Set definiert.

Bitte laden Sie fur das weitere Arbeiten mit dem Tutorial wieder das Set mit den ST/BM

LAAE CHF*.

4.4 Loschen einer Asset Allocation

Eine Strategie und/oder ein Benchmark kann tber das Menu ,,Administration” oder den

Button i geldscht werden.
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