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- Trendthemen im Fokus

Wandelanleihen und Nachhaltigkeitsthemen sind bei Investoren derzeit gefragt. So profitieren Privatanleger
von der Kombination beider Themen. von Marcus bANKERT

andelanleihen erleben derzeit ein
regelrechtes Comeback. «Seit
Dezember vergangenen Jahres

haben wir ziemlich viel Neugeld einsam-
meln konnen», sagt beispielsweise Patrick
Gligi, CEO der auf das Wandelobligatio-
nengeschaft fokussierten Fisch Asset Ma-
nagement.

Bis Anfang September kletterten die ver-
walteten Vermogen der vergleichsweise
kleinen Asset-Management-Gesellschaft
von knapp drei Milliarden Ende 2008 auf
mittlerweile gut 3,5 Milliarden Franken,
zumal auch die Unternehmerwelt die Wan-
delanleihe als Refinanzierungsart fiir ihre
Bankkredite wiederentdeckt hat. 2009
wurden weltweit Wandelanleihen im Volu-
men von 34,7 Milliarden Euro emittiert —
wovon rund 40 Prozent auf Europa ent-
fielen.

Aus Anlegersicht haben Wandelobligationen
vor allem zwei Vorteile. Experte Giigi erldu-
tert: «Erstens bieten sie die Vorteile festver-
zinslicher Papiere. Dank des festen Riick-
zahlungspreises ist somit das Verlustrisiko
nach unten beschrinkt. Zum anderen er6ft-
nen sie Investoren die Moglichkeit, vorsich-
tig wieder in den Aktienmarkt einzustei-
gen.» Vorteile, die zunehmend auch von
privaten Anlegern wahrgenommen werden.
Und die Anbieter entsprechender Produkte
aus dem Convertible-Bonds-Universum re-
agieren auf das Kundenbediirfnis. Fisch As-
set Management, die bis anhin vor allem im
Geschift mit institutionellen Kunden tatig
war, plant die Expansion ins Privatkunden-
geschaft.

«Wir arbeiten intensiv daran, unser Re-
tail-Geschift auszubauen», sagt Giigi. Bis-
her verwaltete Fisch die Wandelanleihen-
fonds von BayernLB, Schroder und der
LLB. Zudem sind die Fonds von Fisch Asset
Management jetzt auch auf der Fondsplatt-
form www.fundlab.com der Credit Suisse
aufgenommen worden. Fiir Anleger am in-
teressantesten diirfte jedoch die Koopera-
tion mit den Nachhaltigkeitsspezialisten
von Sarasin sein.

STOCKS NR. 20 - 25. SEPTEMBER ~ 8. OKTOBER 2009

Patrick Gilgi Vorstandschef von Fisch Asset
Management in Zirich.

Mit dem «Fisch CB Sustainable» (Valor Fran-
ken-Tranche 10172021; Euro-Tranche
10172023) setzen beide Gesellschaften auf
die Trendthemen «Schutz mit Wandelanlei-
hen» und «Nachhaltigkeit» - wobei die
Bank Sarasin das Nachhaltigkeits-Research
und Fisch das Portfoliomanagement {iber-
nimmt. Vom Erfolg ist man iiberzeugt: «Wir
bieten das erste Wandelanleihenprodukt
mit einem Sustainable-Ansatz an - und so-
mit ein Produkt mit doppeltem Schutz.»
Das Feedback der Kunden sei sehr zufrie-
denstellend. «Bis Ende August hat der
Fonds 78 Millionen Franken Kundengelder
eingesammelt», sagt Fisch-CEO Giigi. Und
die Zeichen, so ist verbreitet zu héren, ste-
hen insgesamt auf Wachstum.

Das Thema Sustainable ist dabei ldngst
mehr als eine Modeerscheinung - viele As-
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set Manager trauen den als nachhaltig ein-
gestuften Unternehmen eine starke Aktien-
Performance zu. Der Grund fiir diese Pro-
gnose ist der sogenannte Green Factor: Im
Nachhaltigkeitsuniversum werden mehr
oder weniger immer wieder die gleichen Ti-
tel genannt; derzeit gibt es aber nur wenige
mit Nachhaltigkeit verbundene Vermdgen
- von den weltweit verwalteten Finanzver-
maogen von rund 94 Billionen Dollar diirfte
nur ein kleiner Prozentsatz in Sustainable-
Themen angelegt sein. Gewinnt das Thema
nun auf breiter Anlegerfront an Bedeutung,
fliesst mehr Geld in die beschrénkte Titel-
auswahl, was wiederum die Kurse steigen
lasst.

Dieser Effekt diirfte sich vor allem dann
bemerkbar machen, wenn die grossen insti-
tutionellen Anleger wie Pensionskassen das
Thema fiir sich entdecken und ihre Gelder
in diesem Bereich investieren.

Um auch bei in wenigen Stunden ausverkauf-
ten Neuemissionen mitmachen zu kénnen,
kann der Fisch-Fonds maximal zehn Pro-
zent in noch nicht von Sarasin bewertete
Unternehmen investieren. Und um bei
einem Downgrade durch Sarasin nicht plétz-
lich verkaufen zu miissen, kann der Fonds
maximal zehn Prozent in Unternehmen
ohne Nachhaltigkeits-Rating investieren.
Grundsitzlich sollten Anleger angesichts
der Komplexitit von Wandelanleihen - so
muss zum Beispiel die jeweilige Auswir-
kung in Bezug auf die Steuersituation abge-
klart werden und die Bonitdt des Emit-
tenten sollte dem Anleger bekannt sein -
nur {iber entsprechende Fondsprodukte in
den Markt einsteigen. n

Nachhaltige Obligationenfonds
| Valorei-Ne. | Wahrung Wmm

Fisch CB Sustainable Fund | Fisch Asset Management: 10172021 CHF/| 150/ 25001 7 O
Parvest Corp. Bond Sustainable  Parvest 28439 EWR 075 na. 2 O
Sarasin Sustainable Bond Sarasin 1530998  EUR| 1000 1000| 12, @
Swisscanto Swiss Red Cross Charity  Swisscanto 3087851 CHF 090, na. @8 0O
ZKB Zinsertrag Nachhaltigkeit Ziircher Kantonalbank 3929945 CHFE na.i na. 23 O

* Verwaltungsgebiihr: pro Jahr, ** in Millionen (Fondswahrung)

Quelle; Stocks

41




